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Nachhaltigkeitspolicy der hauseigenen Vermégensverwaltung

der Kreissparkasse Esslingen-Niirtingen

Informationen gemaR Art. 3 Abs. 1 und Art. 5 Abs. 1 Verordnung (EU) 2019/2088 iiber
nachhaltigkeitsbhezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

I. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren
Investitionsentscheidungsprozessen in der hauseigenen Vermégensverwaltung

Als ein regional verwurzeltes Kreditinstitut mit 6ffentlichem Auftrag gehort fiir die
Kreissparkasse Esslingen-Niirtingen verantwortungsvolles Investieren innerhalb unserer
hauseigenen Vermdgensverwaltung zum Selbstverstandnis.

Wir beziehen Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess unserer hauseigenen
Vermdégensverwaltung ein. Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko verstehen wir ein Ereignis
oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG),
dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Investition innerhalb der Portfolios unserer Kundinnen und Kunden haben
kdnnte.

Dabei verfolgen wir bei allen Vermégensverwaltungsmandaten die folgenden Strategien:

e Ausschluss von Direktinvestments in Einzelwerte mit Tatigkeiten in kontroversen
Geschaftsfeldern;

e Ausschluss von Finanzinstrumenten mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen;

e Vermeidung von Finanzinstrumenten mit einem schwachen ESG-Rating;

e Einhaltung eines tiberdurchschnittlichen ESG-Portfolio-Scores.
Die o. g. Ausschliisse von Direktinvestments in Einzelwerte mit kontroversen
Geschaftsschwerpunkten oder stark zweifelhaften Geschaftspraktiken gelten gleichlautend
fur die Auswahl von Basiswerten fiir Zertifikate.
Im Rahmen unseres Investmentprozesses und im Hinblick auf die Beriicksichtigung von

Nachhaltigkeitsrisiken bedienen wir uns Giberwiegend der Methodik der
Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research und Research der ESG-Analysten der Deka



Investment GmbH. Somit wird sichergestellt, dass die nachfolgend ndher beschriebenen
Strategien eingehalten werden.

Der Kontrollprozess findet regelmaRig statt.

Ausschluss von Direktinvestments in Einzelwerte mit Tatigkeiten in kontroversen
Geschaftsfeldern

Die hauseigene Vermdgensverwaltung schlief3t bei allen Vermdgensverwaltungsmandaten
Direktinvestments in Einzelwerte im Falle von Tatigkeiten in den benannten
Geschiftsfeldern oder bei Uberschreiten einer Umsatzschwelle in diesen Geschiftsfeldern
aus:

Ausschluss von Unternehmen mit Tatigkeiten in den folgenden Geschaftsfeldern:

e gedchtete Waffensysteme

e Nuklearwaffen

e Kohle Forderer

e Unkonventionelle Ol- und Gasférderung (inkl. Fracking)

Ausschluss von Unternehmen mit einem Umsatzanteil von > 10 % in den folgenden
Geschaftsfeldern:

e Produktion von Tabak

e Produktion von zivilen Schusswaffen

e Betrieb von Glicksspiel

Ausschluss von Finanzinstrumenten mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen

Die hauseigene Vermdgensverwaltung investiert bei allen Vermdgensverwaltungsmandaten
nicht in Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen. Dieser Ausschluss wird
im Rahmen der internen Kontrollprozesse der Vermdgensverwaltung tGiberwacht.

Vermeidung von Finanzinstrumenten mit einem schwachen ESG-Rating

Die hauseigene Vermdgensverwaltung vermeidet Finanzinstrumente mit einem schwachen
ESG-Rating. Beim ESG-Rating handelt es sich um ein Rating von MSCI ESG Research,
welches die wesentlichen ESG-Faktoren einer Branche zur Identifikation der Starksten AAA
und Schwachsten CCC bewertet.

In allen Vermdgensverwaltungsmandaten werden Finanzinstrumente mit einem schwachen
ESG-Rating ausgeschlossen. Als schwaches ESG-Rating definiert die Kreissparkasse

Esslingen-Nirtingen ein ESG-Rating von BB und schwacher.

Einhaltung eines liberdurchschnittlichen ESG-Portfolio-Scores

Die hauseigene Vermdgensverwaltung verpflichtet sich zur Einhaltung eines
uberdurchschnittlichen ESG-Portfolio-Scores.



Mithilfe der Daten unserer Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research werden die Portfolios
regelmadRig Gberprift und mit einem Wert von 10,0 (am besten) bis 0,0 (am schlechtesten)
bewertet. Derzeit definiert sich ein tiberdurchschnittliches Rating durch einen Wert von
mindestens 5,0.

Wir stellen ferner sicher, dass unsere Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager die
jeweils von ihnen ausgewadhlten Finanzinstrumente umfassend kennen und beurteilen
konnen. Aktuelle Produktkenntnisse, rechtliche und fachliche Grundlagen sowie
aufsichtsrechtliche Entwicklungen werden durch ein qualifiziertes Schulungs- und
Weiterbildungsangebot vermittelt.

Il. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der Vergiitungspolitik

Neben den vorangehend beschriebenen Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess steht auch die Vergiitungspolitik der
Kreissparkasse Esslingen-Nirtingen mit der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
im Einklang.

Wir stellen im Rahmen unserer Vergitungspolitik von Gesetzes wegen sicher, dass die
Leistung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nicht in einer Weise vergiitet oder
bewertet wird, die mit unserer Pflicht, im bestmdéglichen Interesse der Kundinnen und
Kunden zu handeln, kollidiert.

Es werden durch die Vergutungspolitik keine Anreize gesetzt, durch die ein
Finanzinstrument in das verwaltete Portfolio aufgenommen bzw. gehalten wird, welches
nicht der Anlagestrategie des Vermdégensverwaltungsmandats entspricht. Ferner richtet
sich die Vergilitungsstruktur nach Tarifvertrag, ist nicht mit einer risikogewichteten Leistung
verkniipft und begiinstigt keine iibermdfRige Risikobereitschaft in Bezug auf die Aufnahme
von Finanzinstrumenten mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken in das verwaltete Portfolio.



